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Atividade Industrial tocantinense seque trajetéria
de retracao no terceiro trimestre de 2015

Assim como o ocorrido no segundo trimestre
de 2015, a atividade industrial tocantinense segue a
tendéncia de queda no terceiro trimestre.

O volume de produgéo apontou decréscimo de
8 pontos em comparagdo ao periodo passado,
passando de 48 para 40 pontos. Quanto ao indicador de
evolugdo do numero de empregados, este registrou
também uma retragao, resultando em 7 pontos abaixo
doregistrado pelo trimestre anterior.

A utilizacdo da Capacidade Instalada (UCI),
contrariamente ao segundo trimestre que por sua vez
aumentou, neste reduziu 2 pontos percentuais e fechou
em69%.

Os indicadores de situagao financeira obtiveram
um suave aumento, exceto 0 acesso ao crédito. Apesar
desse acréscimo ainda ndo sdo considerados
satisfatérios para a industria, dado que os indices
alcangados se encontram abaixo da linha dos 50 pontos.
Sobre o Lucro Operacional registrou-se uma elevagao
de 2 pontos. Quanto a situagao financeira auferiu-se um
acréscimo de 4 pontos, resultando assim no maior indice

EVOLUGAO DA PRODUGAO

desde de o ultimo trimestre de 2014.

Contudo, 0 acesso ao crédito apontou queda no
indicador, passando de 32 para 30 pontos,
representando assim, o menor indice obtido desde o
primeiro trimestre de 2009.

Em relagdo aos principais entraves deparados
pela indUstria tocantinense, assim como de costume, a
elevada carga tributaria continuou liderando o ranking
com 60,4% das respostas. Em segundo lugar aparece a
falta ou alto custo da energia com 42,7% das citagdes.
Em seguida a inadimpléncia dos clientes (39,6%), taxas
de juros elevadas (30,2%), falta ou alto custo da
matéria-prima (20,8%), falta de capital de giro (20,8%) e
taxa de cambio (15,1%) figuraram como principais
problemas enfrentados pelas industrias do Estado.

Em decorréncia da retragdo na atividade
industrial no trimestre em analise, os industriarios
tocantinenses se apresentam pessimistas para os
proximos seis meses. Revelam contengao em relagao
as expectativas para o numero de empregados, compra
de matéria-prima e demanda por produtos.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA

O NiVEL DA ATIVIDADE INDUSTRIAL retrata seu grau de aquecimento. E obtido pela analise de: Volume de Producéo,
Numero de Empregados e Utilizacdo da Capacidade Instalada. Os dois primeiros sdo indicadores qualitativos e o tltimo
é um indice (porcentual).

Volume de producao e numero de empregados
apresentam os menores indices dos ultimos anos

Evolucao da Producao e do Emprego Industrial
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Indicadores variam de 0 a 100.

A producdo industrial tocantinense no terceiro trimestre de 2015 apontou um declinio de 8 pontos,
passando de 48 para 40 pontos. Verifica-se que esse foi 0 menor indice obtido desde o quarto trimestre de
2013, quando também teve esse mesmo resultado.Consequentemente, observa-se uma queda no nimero de
empregados, em comparag@o com trimestre anterior houve um decréscimo de 7 pontos, demonstrando o menor
numero ja registrado de toda a série historica.

Ao analisar o cenario nacional observa-se que a situagdo tocantinense se encontra ainda mais
preocupante, dado que o volume de producéo e evolugdo do numero de empregados do Tocantins apresentaram
indices pouco inferiores aos do Brasil, que apresentou respectivamente 42 e 41 pontos para esses dois
indicadores.

Quanto a utilizagédo da capacidade

instalada, o terceiro trimestre de 2015 indicou % Utilizagao da Capacidade Instalada (UCI)

uma queda de 2 pontos percentuais em relagao
ao periodo anterior, passando de 71 para 69%.

Ao confrontar com 0 mesmo periodo do @ B
ano de 2014, verificou-se que as indUstrias
tocantinenses trabalhavam com 72% de sua
capacidade instalada. Contudo o indice supera o
nacional, que neste trimestre utilizou 66% da
capacidade instalada, realgando um percentual W3 -3 K14 | k14 | 04 V-4 | s IS | s

ainda inferior ao registrado pelo Tocantins.
Trimestre/ano
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ESTOQUE DE PRODUTOS FINAIS

O ESTOQUE DE PRODUTOS FINAIS indica a compatibilidade entre producdo e demanda dos produtos industriais. Para melhor
caracterizacao é desagregado em dois indicadores: Estoque Atual e razdo entre Estoques Efetivos e Planejados.

Empresas apontam queda em seus estoques
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Indicadores variam de 0 a 100.

Durante trés trimestres consecutivos as empresas trabalharam com seus estoques inalterados, ja no
terceiro trimestre de 2015 a situagdo ocorrida foi de queda. Os industriarios tocantinenses ja se encontravam
inseguros em relagdo ao aumento de estoques, e assim o periodo em andlise revela que as empresas reduziram
seus estoques, passando entao de 45 para 38 pontos.

Contrariamente ao observado nos Ultimos trimestres, as industrias tocantinenses registraram um
planejamento de estoque pouco superior ao de sua evolugéo neste periodo (0,5). Tal que a evolugdo dos
estoques contabilizou 38 pontos e o planejamento realizado 38,5 pontos.Levando em consideragdo a margem
de erro, conclui-se que os estoques efetivos e planejados das empresas se ajustaram nesse trimestre.

EVOLUCAO DO ESTOQUE
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PRINCIPAIS PROBLEMAS

Os “PRINCIPAIS PROBLEMAS" é um elenco, por ordem de citacdo, dos principais obstaculos ao desenvolvimento da indUstria.

Elevada carga tributaria permanece em primeiro lugar
no ranking de problemas enfrentados pela industria tocantinense

No terceiro trimestre de 2015, a elevada carga tributéria continuou ocupando o primeiro lugar no ranking dos
principais problemas enfrentados pela industria tocantinense, com 60,4% das citagdes. Ja o0 segundo gargalho men-
cionado pelos empresérios foi a falta ou custo da energia com 47,2% das respostas. Por dois trimestres consecutivos
esses problemas apresentaram empate como os primeiros colocados, entretanto, no trimestre em analise, o proble-
ma relacionado a energia passou para a segunda colocagao.

Em seguida, conforme o ocorrido no trimestre anterior, a Inadimpléncia dos clientes também representou um
dos maiores entraves enfrentados pelos industriarios do Tocantins, com 39,6% das mengdes. Tal situagéo pressu-
pde que os individuos estéo perdendo o seu poder de compra em virtude do desequilibrio econdmico e assim estao
deixando de quitar seus compromissos.

Na sequéncia aparecem como principais problemas a Taxa de juros elevadas (30,2%), Falta ou Alto Custo
da matéria-prima (20,8%), Falta de Capital de giro (20,8%), Taxa de cadmbio (15,1%), Demanda externa insuficiente
(13,2%), Falta de financiamento de longo prazo (11,3%), Demanda interna insuficiente, Competicao desleal e Falta

ou alto custo de trabalhador qualificado com 9,4% das repostas cada um, e Burocracia excessiva (3,8%).
O indicador de Taxa de cambio, que em outros momentos ocupava os Ultimos lugares no ranking ou até

mesmo nao aparecia como proble-
mas enfrentados, e neste trimestre
contabilizou um percentual expressi-
vo (15,1%). Assim, entende-se que
essa situagéo pode ser explicadaem
funcdo da alta do dolar que ocorreu
nesses ultimos meses, e que, aca-
bou afetando as empresas que
importam matérias-primas.

Contudo, ao comparar 0s
problemas enfrentados por todo o
pais com os do Estado, observou-se
que alguns deles foram bem mais
agravantes. A Falta ou alto custo da
matéria prima (25,7%), Taxa de cam-
bio (22,7%), Demanda interna insufi-
ciente (40,6%), Competicéo desleal
(12,4%) e Burocracia excessiva
(8,3%) registraram percentuais supe-
riores aos da industria tocantinense.
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CONDICAO FINANCEIRA

A CONDICAO FINANCEIRA expressa a satde financeira das indUstrias. Para melhor caracterizacdo é
desagregado em trés indicadores: Lucro Operacional, Situacao Financeira e Acesso ao Crédito.

Financas das empresas permanecem
abaixo da linha dos 50 pontos

Evolucao da Condicao Financeira
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Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 pontos indicam satisfagdo dos industriais com os mesmos
e abaixo de 50 pontos indicam insatisfagéo.

Diversamente do trimestre anterior, a situagéo financeira das industrias tocantinenses obteve um avango
no terceiro trimestre de 2015, sem considerar o Acesso ao crédito.

No que tange ao Lucro Operacional, observou-se um acréscimo de 2 pontos se comparado ao trimestre
passado. Com relagdo ao indice obtido pelo cenario nacional (32,7) o indice estadual também foi superior.

A Situacdo Financeira das empresas registrou um aumento de 4 pontos, tal que passou de 38 para 42
pontos, representando entdo o maior indice do ano de 2015 até o momento analisado.

O indice que mede 0 acesso ao crédito, apresentou um decréscimo de 2 pontos, passando 32 para 30
pontos, considerado o0 menor ja registrado desde o primeiro trimestre de 2009. O indicador de acesso ao crédito do
Brasil alcangou 0 mesmo numero (30 pontos) também em virtude de redugéo. De acordo com a Confederagao
Nacional da Industria (CNI)' as dificuldades de acesso ao crédito por parte das empresas estdo maiores do que no
apogeu da crise financeiraem 2008 e 2009.

Apesar de o Lucro Operacional e Situagao Financeira das empresas terem registrado um aumento, ainda 5
assim se encontram abaixo da linha divisoria dos 50 pontos, no qual demonstra a insatisfagdo dos empresarios.
Todavia, ao se comparar com os resultados registrados em nivel nacional, observa-se que a situagdo do Estado do
Tocantins se encontra um pouco melhor, tal que o Lucro Operacional e Situagao Financeira nacional registraram
respectivamente 32 e 38 pontos.

1- CNI - Sondagem industrial Setembro/2015, Ano 18, N° 9
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EXPECTATIVA DA INDUSTRIA (ParA 05 PROXIMOS SEIS MESES)

A EXPECTATIVA PARA 0S PROXIMOS SEIS MESES afere a intuicio dos industriais quanto ao futuro imediato de sua atividade.
Para melhor definicdo é desagregado em: Demanda por Produtos, Demanda por Matéria-Prima, NGmero de Empregados e
Exportacao.

Otimismo dos empresarios continua em declinio

Evolucao da expectativa do numero de empregados, compra
de matéria-prima e demanda por produto

Empresarios 65
com perspectivas 60
otimistas
55 57
56
Empresarios 45
com perspectivas 40
pessimistas
35
30— T T T

1-13 1V-13 11-14 1-14 1IV-14 I-15 11-15 111-15

Ntmero de Empregados Compras de Matéria Prima B Demanda por seus Produtos

Indicadores variam de 0 a 100.

Em virtude do desempenho insatisfatério da atividade industrial tocantinense no terceiro trimestre de 2015, os
empresarios continuam pessimistas em relacdo aos proximos seis meses.

Quanto as expectativas referentes ao numero de empregados, registrou-se um decréscimo de 5
pontos. Esse acontecimento vaiao encontro da retragéo do nimero de empregados ocorrida neste trimestre, visto
que, contabilizou 7 pontos.

Em se tratando da compra de matéria-prima e demanda por produtos, a expectativa também é de queda para
ambos indicadores. Este primeiro passou de 50 para 43 pontos, e o segundo de 51 para 44 pontos do trimestre
passado para este, registrando um declinio de 7 pontos para cada um deles. Essa situacao esta ligada com a redugao
da atividade produtiva, em que os empresarios nao estarao dispostos a investir em compra de matérias-primas em
meio a um cenario de retracdo da producao industrial e incertezas de demanda.

A partir disso, constata-se que as perspectivas dos empresarios tocantinenses para 0s proximos seis meses
nao sao favoraveis. Além do decréscimo registrado pelos trés indicadores, esses nimeros ainda se encontram abaixo
da linha dos 50 pontos, 0 que revela uma condigéo insatisfatoria para a industria. Logo, os indices de expectativas
obtidos pelo Tocantins coincidem com alcangados por todo o pais, em que a expectativa para o numero de
empregados, compra de matéria-prima e demanda por produtos do Brasil resultaram respectivamente em 41,43 e 44
pontos. Esse fato demonstra que tanto as industrias do Tocantins como as de todo o pais, encontram-se pessimistas
para 0s proximos seis meses. Essas inferéncias sdo notaveis quando se observa a atual condi¢do econémica
estadual e nacional.
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SONDAGEM INDUSTRIAL - RESUMO DOS INDICADORES (%)

PORTE DA EMPRESA TOTAL PEQUENAS MEDIAS /GRANDES
TRIMESTRE/ANO 1/15 115 | M5 | 415 | W45 | W5 | 115 | W15 | /15
W INDICADORES
Volume de Producao 50,6 48,3 39,5| 451 40,4 44,3| 544 53,8 36,1
L5 | P2 | Evolugao do Namero de Empregados 457 458 38,8 | 47,9 434 407|441 475 37,5
Utilizacdo da Capacidade Instalada 68,0 71,0 69,0 69,0 66,0 67,0/ 67,0 75,0 70,0
ESTOQUE Evolucao do Nivel de Estoques 454 446 37,6 | 50,0 47,4 36,4| 42,2 42,6 38,5
PRODUTOS P3
FINAIS™ Estoque Efetivo/Planejado 44,3 427 38,5| 450 46,1 38,5| 43,8 40,3 38,5
Margem de Lucro Operacional 380 34,9 37,3|356 328 34,8 39,7 36,3 391
CONDICOES . _ .
e Situagao Financeira 39,7 37,5 418|375 364 406|412 382 42,6
Acesso ao Creédito 374 319 297|313 316 319| 41,7 321 281
1 Elevada Carga Tributaria 36,4 50,9 60,4 (442 545 657 | 236 450 50,0
2 Falta ou Alto Custo de Energia 36,4 509 47,2| 26,1 51,5 48,6| 56,4 50,0 44,4
3 Inadimpléncia dos Clientes 15,7 37,7 396 | 11,3 515 457|191 150 27,8
4 Taxas de Juros Elevadas 14,3 20,8 30,2| 129 212 314|182 20,0 27,8
5 Falta de Capital de Giro 136 75 208|148 121 20,0f 10,0 0 222
6 Falta ou Alto Custo da Matéria-Prima 343 283 208 | 47,7 303 17,1| 145 250 27,8
PRINCIPAIS A
PROBLEMIAS 7 Taxa de Cambio 7,4 75 1511132 91 143| O 50 16,7
DAS -
VPRESAS 8 Demanda Externa Insuficiente 12,1 94 13,2 | 8.1 12,1 14,3| 145 5,0 1.1
9 Falta de Financiamento de Longo Prazo 13,6 13,2 11,3 | 13,2 12,1 114|145 150 11,1
10 Demanda Interna Insuficiente 21,9 264 94 | 213 242 57| 236 30,0 16,7
P4 .- . .
Competicdo desleal (informalidade,
M Contrabando, dumping, etc.) 16,0 15,1 94 | 265 182 11,4 4,5 10,0 5,6
12 Falta ou Alto Custo de Trabalhador
Qualificado 16,7 226 94 | 17,7 273 114|136 150 5,6
13 Burocracia excessiva 9,8 57 3,8 4,8 6,1 57 | 14,5 5,0 0
14 Competicdo com importados 120 75 19 0 3.0 0 45 150 56
Dificuldade na Logistica de Transporte ' ' ' ' ' ' '
15 (estradas, infraestrutura portudria, etc) | 14,8 17,0 19 | 216 152 0 | 136 200 56
Demanda por Produtos 56,9 50,8 444|604 50,0 443|544 51,3 444
E><<PPECTAT|V§5 PG NUmero de Empregados 48,5 46,3 40,5 | 48,6 46,2 40,7| 48,5 46,3 40,3
roximaos
meses) Compras de Matéria Prima 52,7 64,8 43,3 | 54,2 69,9 41,7 51,6 61,3 444
Exportacao = 70,1 52,2 = 75,0 62,5 = 66,7 45,0
fndice de Confianca do Industrial(ICEl) 425 36,0 34,0 43,2 40,2 36,2| 421 33,8 32,8
Indicador das Condicoes Atuais 294 26,7 241|288 26,2 246| 29,7 269 238
Indicadores de Indicador de Expectativa 49,0 40,7 38,9 | 50,4 47,5 42,0| 48,3 37,2 37,3
Ecrzglasgfi)ddz Condigdes Atuais da Economia Brasileira 19,1 17,3 146 19,3 16,9 12,5| 19,0 17,5 15,7
Industria Expectativa da Economia Brasileira 40,0 32,0 31,0| 40,9 358 284 39,6 30,0 324
Condicoes Atuais da Empresa 35,1 31,7 305|345 31,7 31,4 354 31,7 30,0
Expectativa da Empresa 53,5 46,0 41, | 56,5 54,8 47,1 52,0 41,4 36,8

* A partir de junho/2011 esses indicadores foram calculados mensalmente.Assim nesta publicagdo tomaremos como base o més de setembro para analisar o 3° Trimestre de 2015.
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UNIVERSO DE PESQUISA
PORTE
Setores (CNAE) Total
Pequeno Médio
N % N % N %
[Total 53 | 100 | 35 | 100 | 18 | 100 |
Extracdo de minerais nao metalicos 3 6% 2 6% 1 5%
Alimentos 17 32% 8 23% 9 50%
Téxtil 1 2% 1 3% 0 0%
Vestuario 3 6% 3 9% 0 0%
Impressdo e reproducdo 1 2% 1 3% 0 0%
Quimica 3 6% 1 3% 2 11%
Borracha 3 6% 2 6% 1 6%
Plasticos 1 2% 1 3% 0 0%
Minerais ndo metalicos 16 30% 11 31% 5 28%
Metarlurgia 1 2% 1 3% 0 0%
Produtos de Metal 2 4% 2 6% 0 0%
Veiculos Automotores 1 2% 1 3% 0 0%
| Mdveis 1 2% 1 3% 0 0% J

Perfil da amostra: Periodo de Coleta:

53 indUstrias (35 pequenas e 18 médias/grandes). 05 a 15 de Outubro de 2015

Nota Metodolégica

Confederacao Nacional da Industria e FIETO - Federacdo das Industrias do Estado do Tocantins, através da
Unidade de Desenvolvimento Industrial - UNIDES. As. informacodes solicitadas sao de natureza qualitativa e
resultam do levantamento direto realizado com base em questionario préprio. Cada pergunta permite cinco
alternativas excludentes a respeito da evolucdo ou expectativa da evolucdo da varidvel em questdo. As
alternativas sao associadas, da pior para a melhor, aos escores 0, 25, 50, 75 a 100. As perguntas relativas ao nivel
de atividade, estoques e situacao financeira tém como referéncia o trimestre anterior. As questoes de
expectativas referem-se aos proximos seis meses. O indicador de cada questao é obtido ponderando-se os
escores pelas respectivas frequéncias relativas das respostas. Os resultados gerais para cada uma das perguntas
sdo obtidos mediante a ponderacao dos indicadores dos grupos de empresas Pequenas (entre 20 a 99

8 empregados), Médias (entre 100 a 499 empregados) e Grandes (500 empregados e mais) utilizando-se como
peso a variavel Pessoal Ocupado em 31/12/2004, segundo a CEE/MTE.
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